MAVIBAYRAK ENERJi URETIM A.S.
OLAGANUSTU GENEL KURULU’NA

MAVIBAYRAK ENER]JI URETIM A.S. (“Sirket”)
SERMAYE AZALTIMINA ILISKIN
YONETIM KURULU RAPORU

Rapor Tarihi:19/12/2023

Rapor Konusu: Genel Kurul onaymna sunulmak tzere; Turk Ticaret
Kanunu’nun 473. maddesi uyarinca sermaye azaltimina gidilme sebepleri,
sermaye azaliiminin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagina iliskin
aciklama.

1. Sirketimizin 18.12.2023 tarih ve 90 sayii Yonetim Kurulu Kararinda
belirtilmis oldugu tizere Sirketimizin sermayesinin guc¢lendirilmesi ihtiyaci
hasil oldugundan Sirketimizin 2023 tarihli mali tablolarin incelenmesi
neticesinde, Sirketimizin 2022 yilina ait toplam 55.735.717,86 TL tutarinda
Gecmis Y1l Zararlar: oldugu gorulmus olup; dokumune asagidaki tabloda
yer verilmektedir:

Gecmis Y1l Zararlarinin Dokumii TL
2022 yilh 55.735.717,86
TOPLAM 55.735.717,86

Sirketimizin 74.500.000,-TL Turk Lirasi olan esas sermayesinin, 6102 Sayili
Turk Ticaret Kanunu’nun 474. maddesinin 2. fikrasi uyarinca; 2022 yih
zararlar1 sonucunda bilancoda olusan acig1 kapatmak amaciyla toplam
55.735.717,86 TL tutarindaki Ge¢mis Yil Zararindan 55.735.717,86 TL
tutarinda Gec¢mis Y1l Zararina mahsup edilerek azaltilmasina ve es zamanh
olarak 24.235.717,86 TL artirdmasina karar verilmistir. Zararlar
sonucunda bilancoda olusan bir ac¢ig1 kapatmak amaciyla ve bu oranda
yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda Sirket sermayesi 18.764.282,14 Turk
Lirasrna indirilecektir. Sermaye azaltimi iglemi ile birlikte es zamanh
olarak Sirket sermayesi 24.235.717,86 TL artirilacaktir. Boylece
Sirketimizin nihai sermayesi 43.000.000,-TL olacaktir.



Sermaye azaltimina gidilme amaci; zararlar sonucunda bilangoda olusan
acig1 kapatmak olup; sermaye so6z konusu acik (Ge¢cmis Yil Zararlari)
oraninda azaltilacaktir.

Isbu Yénetim Kurulu kararinda belirlenen prensip dogrultusunda ve 6102
Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 473. maddesinde belirtilen “sermayenin
azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen
karsilayacak miktarda aktifin sirkette varhiginin” belirlenmesi amaciyla;
Serbest Mali Miusavir Bengil Civak Er tarafindan dizenlenmis SMM-
2023/Ara.08 say1 ve 08.12.2023 tarihli Serbest Mali Musavirlik Raporu
temin edilmistir. isbu Serbest Mali Miisavirlik Raporunda ézetle;

Sirketin 07.12.2023 tarihli mizaninda Sirketin ge¢mis yillara ait toplam
55.735.717,86 TL tutarinda Ge¢mis Yil Zararlar1 oldugu ve toplam
Ozsermayesinin

3.754.279,80 TL oldugu gorulmustur.

Sirket sermayesinin gecmis yillara ait toplam 55.735.717,86 Turk Lirasi
tutarindaki Gec¢mis Y1l Zararlarindan, zararlar sonucunda bilancoda olusan
acig1 kapatmak amaciyla 55.735.717,86 Turk Lirasi tutarinda azaltilmasi ve
es zamanl olarak 24.235.717,86 TL tutarindaki ortaklara borglar tutari
kullanilarak artirilmasi sonucu 43.000.000,- TL’ye getirilmesinde defter
kayitlar1 ve yapisal acidan hicbir engel bulunmadig1 ve es zamanh indirim
ve artirim sonrasinda sirketin 6zvarlhiginin 27.989.997,66 TL olmakla Turk
Ticaret kanununa uygun oranda korunacak oldugu ve bu sonuca gore
alacaklilarin haklarimin tehlikeye dismeyecegi ve teminat altinda olacagl
gorulmustir.”

Ote yandan, Serbest Muhasebeci Mali Musavir Bengiil Civak Er tarafindan
diizenlenmis SMM-2023/Ara.09 say1 ve 08.12.2023 tarihli Sermayeye Ilave
Edilecek Ortak Alacaklarimin Tespitine Ait Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik Raporunda da sirketin tek pay sahibi olan Consus Enerji
Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin sirketten olan alacaginin 25.644.745,81
TL oldugu ve bu tutarin 24.235.717,86 TL’lik kisminin sermaye artirimi i¢in
kaynak olarak kullanilmasinda yasal mevzuata aykir1 bir durum olmadigi
tespit edilmistir.

Yukarida anilan Serbest Muhasebeci Mali Misavir raporlar1 dogrultusunda
Sirket sermayesinin gecmis yillara ait toplam 55.735.717,86 Turk Lirasi
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tutarindaki Gec¢mis Y1l Zararlarindan, zararlar sonucunda bilangoda olusan
acig1 kapatmak amaciyla 55.735.717,86 Turk Lirasi tutarinda azaltilarak
18.764.282,14 TL’ye indirilmesi ve es zamanh olarak 24.235.717,86 Turk
Liras1 tutarinda artirilarak 43.000.000,- TL olarak belirlenmesi halinde,
esas sermayenin azalmasina ve es zamanh olarak ayni miktarda
artirlmasina ragmen; 413.325.533,86 TL tutarindaki aktif toplaminin ve
27.989.997,66 TL tutarindaki Ozsermayesinin, 385.335.536,17 TL
tutarindaki borclar1 6deyebilecek ve sirket alacaklilarinin haklarim
tamamen karsilayacak tutarda oldugu, diger bir ifade ile esas sermayenin
azaltilmasina ve es zamanl olarak ayni miktarda artirilmasina ragmen
sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda aktifin
sirkette mevcut oldugu gorulmekte olup, bu nedenle sirket sermayesinin
18.764.282,14 TL’ye indirilmesi ve es zamanh olarak 24.235.717,86 TL
artirilmasi halinde girketin 6z sermayesinin 27.989.997,66 TL TL ve aktif
toplaminin 413.325.533,86 TL olacag1 ve sirket alacaklilarinin alacaklarin
karsiladig: tespit edilmis olup, sirket sermayesinin azaltilmasinda herhangi
bir sakinca bulunmadigi tespit edilmigtir.

Sermayeye eklenebilecek baskaca bir fon veya i¢ kaynak bulunmadigl
gorulmustur

. 55.735.717,86 Turk Liras1 tutarindaki Ge¢mis Y1l Zararlarinin sermayeden
azaltilmasina yonelik olarak izlenecek yontem; ilgili paylarin Tirk Ticaret
Kanunu’'nun 382. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendi uyarinca Sirket
tarafindan iktisap edilmesi ve hemen yok edilmesi olacaktir. Bu yontemde
ortagin 55.735.717,86 Turk Liras1 zarar tutarina karsilik gelen pay1 Turk
Ticaret Kanunu’'nun 382. maddesine gore Sirketce iktisap edilerek yok
edilecektir. Isbu sermaye azaltimi ile es zamanli olarak yapilacak
24.235.717,86 TL tutarindaki sermaye artirimina iligkin paylar da ortaga
sermaye azaltimi sonrasi olusan pay1 oraninda dagitilacaktir.

. 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 474. maddesinin 2. fikras1 hiikkmiine
gore; zararlar sonucunda bilancoda olugan bir acig1 kapatmak amaciyla ve
bu acik oraninda Gec¢mis Yil Zararlarinin sermayeden indirilmesi ve es
zamanl ayni miktarda artirilmasi suretiyle yapilan sermaye azaltimi ve eg
zamanh sermaye artirimi sonucunda tium sirket alacaklilarinin haklar:
guvence altinda oldugundan ve sermaye azaltimina ve es zamanl ayni
miktarda yapilan sermaye artirnmina ragmen sirket alacaklilarinin
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haklarin1 tamamen karsilayacak miktarda aktifin Sirkette varlif1 tespit
edilmis oldugundan; Yonetim Kurulu alacaklilar1 c¢agirmaktan ve
haklarinin ddenmesi veya teminat altina alinmasi prosedurinden; Serbest
Mali Miusavir Bengil Civak Er tarafindan dizenlenmis SMM-2023/Ara.08
say1 ve 08.12.2023 tarihli Serbest Mali Musavirlik Raporu esas alinmak
suretiyle vazgecilmistir.

4. Sirketimiz binyesinde gercgeklestirilecek sermaye azaltimina bagh olarak;
Sirket esas soOzlesmesinin “Sermaye” bashkli 6. maddesinin yeni sekli
Olagan Genel Kurul toplantisinda miuizakere edilerek onaya sunulacaktir.

Aysegiil Bensel Serdar Kirmaz Feyzullah Tahsin Bensel
Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Atay Arpaciogullar: Ercan Nuri Ergiil
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